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In temeiul art. 67 din Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2017, nr.434-439, art.727), Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei

HOTARASTE:

Prezenta Hotarare transpune partial (transpune: art. 4 (1) pct. 60a, 74a, 111, art.192 pct.5; art.
193 (7); art.197 (5), (6); art.199 (1)-(7); art.201 (2); art.204 (3); art.204a; art.209-211; art.212 (2);
art.221 (1)-(7); art.229 (1)-(3); art.230-232 (1)-(3); art.234; art.235a-236a) din Regulamentul nr.
575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale
pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, CELEX:
32013R0575, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 176 din 27 iunie 2013, astfel cum a fost
modificat ultima oara prin Regulamentul (UE) 2025/1215 al Parlamentului European si al Consiliului
din 17 iunie 2025.

1. Hotdrarea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.112/2018 cu privire la
aprobarea Regulamentului cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci,
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2018, nr.183-194, art.902), inregistratd la Ministerul
Justitiei al Republicii Moldova cu nr.1329/2018, se modifica dupa cum urmeaza:

1.1. In clauza de adoptare a hotarérii:

1.1.1. textul ,,Legea nr.548-XIII din 21 iulie 1995 se substituie cu textul ,,Legea nr.548/1995”,
iar cuvintele ,,s1 completarile” se exclud;

1.1.2. textul ,,Legea nr.202 din 6 octombrie 2017 se substituie cu textul ,,Legea nr.202/2017”,
iar cuvintele ,,s1 completarile” se exclud.

1.2. Clauza de armonizare va avea urmatorul cuprins:
»Prezentul regulament transpune art.4 alin. (1) pct. 57-60a, 74a, 82, 83, 111; art.192-207 si art.209-
239 din Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012, CELEX: 32013R0575, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 176 din 27 iunie
2013, astfel cum a fost modificat ultima oara prin Regulamentul (UE) 2025/1215 al Parlamentului
European si al Consiliului din 17 iunie 2025.”.

1.3. La punctul 3:



1.3.1. textul ,,Legea nr.202 din 06 octombrie 2017 privind activitatea bancilor (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2017, nr.434-439, art.727)” se substituie cu textul ,,Legea nr.202/2017
privind activitatea bancilor (in continuarea — Legea nr.202/2017);

1.3.2. in ordine alfabetica, se completeazd cu notiunile ,,abordarea constdnd in inlocuirea
parametrilor de risc pe baza abordarii avansate bazate pe modele interne de rating (A-IRB)”, ,aur
fizic”, ,,expunere garantatd cu bunuri imobile locative” , ,,expunere garantatd cu bunuri imobile
comerciale”, ,,expunere garantatd cu bunuri imobile” ,,valoarea bunurilor imobile”, cu urmatorul
cuprins:

»abordarea constdnd in inlocuirea parametrilor de risc pe baza abordarii avansate bazate pe modele
interne de rating (A-IRB) - inlocuirea, in conformitate cu punctele116'*-116!7, a parametrilor de risc
probabilitate de nerambursare (PD) si pierderea in caz de nerambursare (LGD) aferenti expunerii-
suport cu PD si LGD corespunzatoare care ar fi atribuite in cadrul abordarii bazate pe modele interne
de rating (in continuare - abordarea IRB), utilizdnd propriile estimari ale LGD, unei expuneri directe
comparabile fatd de furnizorul de protectie;

aur fizic - aur ca produs de baza, inclusiv bare, lingouri si monede de aur, general acceptate in mod
normal de piata metalelor pretioase, acolo unde existd piete lichide de metale pretioase, si a caror
valoare este determinata de valoarea continutului de aur, definit de puritate si masa, si nu de interesul
numismatic;

~expunere garantata cu bunuri imobile” sau ,expunere garantatd cu ipoteci asupra bunurilor
imobile” sau ,,expunere garantata cu garantii reale constand in bunuri imobile” — o expunere
garantata cu un bun imobil locativ sau un bun imobil comercial;

~expunere garantata cu bunuri imobile comerciale” sau ,expunere garantata cu ipoteci asupra
bunurilor imobile comerciale” — o expunere garantatd cu un bun imobil comercial;

»~expunere garantata cu bunuri imobile locative” sau ,,expunere garantata cu ipoteci asupra bunurilor
imobile locative” — 0 expunere garantata cu un bun imobil locativ;

valoarea bunurilor imobile - valoarea unui bun imobil locativ sau a unui bun imobil comercial
determinati in conformitate cu punctele 107'-1073.”;

1.3.3. notiunile ,,tranzactii de creditare in marja”, ,,contract in marja (margin agreement)” si prag
de marjd (margin threshold)” se exclud.

1.4. Punctul 4 va avea urmatorul cuprins:

,in cazul expunerii pentru care o banci aplica abordarea standardizati in temeiul Regulamentului cu
privire la tratamentul riscului de credit pentru banci potrivit abordarii standardizate, aprobat prin
Hotardrea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.111/2018 (in continuare -
Regulamentul nr.111/2018) sau abordarea IRB in temeiul actului normativ al Béancii Nationale a
Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating,
fara a utiliza insa propriile estimari ale LGD, banca poate recurge la diminuarea riscului de credit in
conformitate cu prezentul regulament la calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor in sensul
punctului 132 subpunctele 1) si 7) din Regulamentul cu privire la fondurile proprii ale bancilor si
cerintele de capital, aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei
nr.109/2018 (in continuare — Regulamentul 109/2018) si dupa caz a cuantumurilor pierderilor
asteptate in scopul punctului 30 subpunctul 3') si punctului 96 subpunctul 4) din regulamentul
mentionat.”.

1.5. Se completeazi cu punctele 4'-4? cu urmitorul cuprins:
4. In cazul unei expuneri pentru care banca aplica abordarea IRB prin utilizarea propriilor estimari
ale LGD, banca poate lua in considerare efectul protectiei finantate a creditului in conformitate cu
actul normativ al Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating la calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor
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si, dupi caz, a cuantumurilor pierderilor asteptate in scopul punctului 30 subpunctul 3') si punctului
96 subpunctul 4) din Regulamentului nr.109/2018.

42, In cazul in care banca aplici abordarea IRB prin utilizarea propriilor estimari ale LGD atat pentru
expunerea initiald, cat si pentru expunerile directe comparabile fata de furnizorul de protectie, banca
poate lua in considerare efectul protectiei nefinantate a creditului in conformitate cu actul normativ al
Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe
modele interne de rating la calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor si, dupa caz, a
cuantumurilor pierderilor asteptate in scopul Regulamentului nr.109/2018. in toate celelalte cazuri, in
aceste scopuri, banca poate lua in considerare efectul protectiei nefinantate a creditului la calcularea
valorilor ponderate la risc ale expunerilor si a cuantumurilor pierderilor asteptate in conformitate cu
prezentul regulament.”.

1.6. La punctul 6, dupa textul ,,Regulamentului nr.111/2018” se completeaza cu textul ,,sau
actului normativ al Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating, dupa caz,”.

1.7. La punctul 7:

1.7.1. Dupa cuvintele ,,potrivit abordarii standardizate” se completeaza cu cuvintele ,,si calculul
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si al cuantumurilor pierderilor asteptate potrivit
abordarii IRB”;

1.7.2. textul ,,s1 VI” se exclude;

1.8. La punctele 9 si 10, dupa cuvintele ,,In cazul in care o bancd” se completeaza cu textul ,, ,
care calculeaza cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor conform abordarii standardizate,”.

1.9. Se completeazi cu punctul 10! cu urmitorul cuprins:
,,101. Garantiile reale care indeplinesc toate cerintele de eligibilitate prevazute in prezentul regulament
pot fi recunoscute chiar si in cazul expunerilor asociate facilitatilor netrase, in cazul in care tragerea
in cadrul facilitatii este conditionatd de achizitionarea sau primirea, in prealabil sau simultan, a unor
garantii reale pe masura interesului bancii asupra garantiei reale odata ce facilitatea este trasa, astfel
incét banca nu are niciun drept asupra garantiei reale in masura in care facilitatea nu este trasad.”.

1.10. La punctul 12, textul ,,opinia juridica independenta, scrisd si fundamentata” se substituie
cu textul ,,cea mai recentd versiune a opiniei juridice independente, scrisa si fundamentatd, utilizata
de banca”.

1.11. La punctele 14 subpunctul 2) si 17 subpunctul 2), textul ,,in ceea ce priveste protectia
creditului realizata, avand in vedere” se completeaza cu cuvintele ,,abordarea utilizata pentru a calcula
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor si”.

1.12. La punctul 19, cuvintele ,,Banca trebuie sa dispund” se substituie cu cuvintele ,,Banca
trebuie sd poata demonstra Bancii Nationale a Moldovei ca dispune”.

1.13. La punctul 20, dupa textul ,,calcularii valorilor ponderate la risc ale expunerilor, > se
completeaza cu textul ,, si, dupa caz, al valorilor pierderilor asteptate, .

1.14. La punctul 22:

1.14.1. cuvintele ,,intre o banca si contrapartea expunerii garantate” se substituie cu cuvintele
»ale bancii si ale contrapartii”;

1.14.2. dupa cuvintele ,,valorile ponderate la risc ale expunerilor” se completeaza cu textul ,, si,
dupa caz, cuantumurile pierderilor asteptate”.

1.15. La punctul 23:

1.15.1. cuvintele ,,cu o contraparte” se exclud,

1.15.2. dupa cuvintele ,,compensare bilaterala” se completeaza cu cuvintele ,,cu o contraparte”.

1.16. Punctul 24 va avea urmatorul cuprins:



LFard a aduce atingere capitolului aferent elementelor portofoliului de tranzactionare din
Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru banci, aprobat prin
Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.220/2025 (in continuare —
Regulamentul nr.220/2025), garantiile reale acceptate si valorile mobiliare sau marfurile luate cu
imprumut 1n cadrul unor astfel de acorduri sau tranzactii stipulate la punctul 23 trebuie sa respecte
cerintele de eligibilitate pentru garantii reale prevazute la sectiunile 3 si 4 din prezentul capitol.”.

1.17. La punctul 25:

1.17.1. subpunctul 1) va avea urmatorul cuprins:
»~mijloace banesti sub forma de depozit constituit la banca creditoare sau instrumente asimilate
mijloacelor banesti pastrate de aceasta;”;

1.17.2. la subpunctele 4), 5) si 6), dupa cuvintele ,,efectuatd de o ECAI” se completeaza cu textul
., desemnata de banca in sensul Regulamentului nr.111/2018”;

1.17.3. la subpunctul 8), cuvantul ,,aur” se substituie cu cuvintele ,,lingouri de aur”;

1.17.4. se completeaza cu subpunctul 9) cu urmatorul cuprins:
,»,9) pozitii din securitizare care nu sunt pozitii din resecuritizare si carora li se aplica o pondere de risc
de 100% sau mai mica in conformitate cu Regulamentul nr. 221/2025 privind tratamentul prudential
al securitizarilor.”.

1.18. Punctul 26 se completeaza cu subpunctul 4) cu urmatorul cuprins:
,,4) titluri de datorie emise de administratii regionale sau de autoritati locale, daca expunerile fata de
acestea se trateaza ca expuneri fatd de administratia centrald in a carei jurisdictie sunt stabilite, In
conformitate cu Regulamentul nr.111/2018.”.

1.19. La punctul 27, subpunctul 4) se abroga.

1.20. La punctul 28, in preambul, cuvintele ,,emise de alte banci” se completeaza cu cuvintele
»sau de societati de investitii”.

1.21. Se completeazi cu punctele 28!-28° cu urmdtorul cuprins:

,,281. Bancile pot utiliza unitatile sau actiunile detinute in OPC drept garantii reale eligibile, in cazul
in care sunt indeplinite cumulativ urméatoarele conditii:

1) unitatile sau actiunile au o cotatie publica zilnica a pretului;

2) OPC se limiteaza la investitii in instrumente care sunt eligibile pentru recunoastere in temeiul
punctelor 25 si 28;

3) OPC indeplinesc conditiile pentru stabilirea valorii expunerii ponderate la risc pentru
expunerile unui OPC prevazute Regulamentul nr.111/2018.

282, In cazul in care un OPC investeste in actiunile sau unitatile altui OPC, conditiile prevazute la
subpunctele 1)-3) de la punctul 28! se aplicd, de asemenea, oricirui astfel de OPC-suport.

283, Utilizarea de catre un OPC a instrumentelor financiare derivate pentru acoperirea riscurilor
aferente investitiilor permise nu afecteaza eligibilitatea ca garantii reale a unitatilor sau a actiunilor
detinute Tn acest organism.

284, In sensul punctelor 28'-28°, daci un OPC (denumit in continuare ,,OPC-ul initial”) sau oricare
dintre OPC-urile sale suport nu se limiteaza sd investeasca in instrumente care sunt eligibile in temeiul
punctelor 25-28, se aplica urmatoarele dispozitii:

1) daca bancile aplica abordarea transparentd de tip look-through mentionata in Regulamentul
nr.111/2018 sau actul normativ al Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit
potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating pentru expuneri directe fatd de un OPC, acestea
pot utiliza unitati sau actiuni pe care le detin in respectivul OPC drept garantii reale pand la o suma
egala cu valoarea instrumentelor detinute de respectivul OPC care sunt eligibile in temeiul punctelor
25-28 din prezentul regulament;



2) daca bancile aplica abordarea pe bazd de mandat mentionata in Regulamentul Nr.111/2018
sau actul normativ al Béncii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating pentru expuneri directe fata de un OPC, acestea pot utiliza
unitati sau actiuni pe care le detin 1n respectivul OPC drept garantii reale pana la o suma egala cu
valoarea instrumentelor detinute de respectivul OPC care sunt eligibile in temeiul punctelor 25 si 28,
presupunand cad OPC-ul respectiv sau oricare dintre OPC-urile sale suport au investit in instrumente
neeligibile Tn masura maxima permisa de mandatele lor.

285. In cazul in care un OPC-suport are el insusi organisme de plasament colectiv-suport, bancile pot
utiliza unitati sau actiuni pe care le detin iIn OPC-ul initial drept garantii reale eligibile cu conditia sa
aplice metodologia previzuti la punctul 28*.

289, In cazul in care activele neeligibile pot avea o valoare negativa din cauza datoriilor sau a datoriilor
contingente rezultdnd din dreptul de proprietate, bancile trebuie sa procedeze dupa cum urmeaza:

1) sa calculeze valoarea totala a activelor neeligibile;

2) daca suma obtinutd conform subpunctului 1) este negativa, s scadd valoarea absoluta a
acestei sume din valoarea totala a activelor eligibile.”.

1.22. Punctul 33 va avea urmatorul cuprins:

,33. In cazul in care OPC sau oricare OPC-suport nu este limitat la investitii in instrumente care sunt
eligibile pentru recunoastere in temeiul punctelor 25 si 28 si la investitii in elementele mentionate la
punctul 30 subpunctul 1), se aplica urmatoarele dispozitii:

1) daca bancile aplica abordarea transparenta de tip look-through mentionata in Regulamentul
nr.111/2018 sau actul normativ al Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit
potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating pot utiliza unitétile sau actiunile pe care le detin
in acest OPC drept garantii reale pana la o suma egald cu valoarea instrumentelor care sunt eligibile
in temeiul punctelor 25 si 28 si a instrumentelor mentionate la punctul 30 subpunctul 1);

2) daca bancile aplica abordarea pe baza de mandat mentionatd in Regulamentul nr.111/2018
sau actul normativ al Béncii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating pentru expuneri directe fatd de un OPC, acestea pot utiliza
unitdti sau actiuni pe care le detin In respectivul OPC drept garantii reale pana la o suma egald cu
valoarea instrumentelor detinute de respectivul OPC care sunt eligibile in temeiul punctelor 25 si 28
si a instrumentelor mentionate la punctul 30 subpunctul 1), presupunand ca acest OPC sau oricare din
OPC-urile-suport ale acestuia au investit in active neeligibile in masura maxima permisa de mandatele
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lor.”.
1.23. La punctul 34:
1.23.1. cuvantul ,,activele” se substituie cu cuvantul ,,instrumentele”;
1.23.2. la subpunctele 1) si 2) cuvantul ,,activelor” se substituie cu cuvantul ,,instrumentelor”.

1.24. Dupi sectiunea a 4-a din capitolul III, se completeazi cu sectiunea a 4'-a cu urmitorul

cuprins:
Sectiunea a 4'-a
Extinderea eligibilitatii garantiilor reale in cadrul abordarii IRB

341, In plus fati de garantiile reale mentionate la punctele 25-34, bancile care calculeazi valorile
ponderate la risc ale expunerilor si cuantumurile pierderilor asteptate conform abordarii IRB pot
utiliza, de asemenea, urmatoarele forme de garantii reale:

1) garantii sub forma bunurilor imobile, in conformitate cu punctele 34°-347;

2) creante, in conformitate cu punctele 34° si 341°;

3) alte garantii reale corporale, in conformitate cu punctele 34!2-3413;

4) bunuri in leasing, in conformitate cu punctul 34,



342, Cu exceptia cazului in care conform Regulamentului nr.111/2018 se specifica altfel, bancile pot
utiliza drept garantii reale eligibile bunurile imobile locative care sunt sau vor fi ocupate sau date cu
chirie de catre proprietar sau, in cazul societatilor pentru investitii personale, de catre beneficiarul real,
precum si bunurile imobile comerciale, inclusiv birouri si alte spatii comerciale, daca sunt indeplinite
cumulativ urmatoarele conditii:

1) valoarea bunului imobil nu depinde in mod semnificativ de calitatea creditului debitorului;

2) riscul asociat debitorului nu depinde in mod semnificativ de randamentul bunului imobil sau
al proiectului-suport, ci de capacitatea reald a debitorului de a rambursa datoria din alte surse; in
consecintd, rambursarea facilitatii nu depinde in mod semnificativ de fluxurile de numerar generate
de bunul imobil care serveste drept garantie reala.
343. In sensul punctului 34> subpunctul 1), bancile pot exclude situatiile in care factori pur
macroeconomici afecteaza atat valoarea bunului imobil, cét si performanta debitorului.
344, Bincile pot deroga de la punctul 342 subpunctul 2) in cazul expunerilor garantate cu bunuri
imobile locative situate pe teritoriul Republicii Moldova, daca Banca Nationald a Moldovei, in scopul
punctelor 68*-68® din Regulamentul nr.111/2018,a publicat dovezi indicand prezenta unei piete pentru
bunuri imobile locative bine dezvoltata si cu existentd indelungata pe teritoriul respectiv, cu rate ale
pierderii care nu depasesc niciuna din urmatoarele limite:

1) raportul dintre valorile agregate raportate de banci in temeiul subpunctelor 1) si 3) de la
punctul 1) din anexa nr.2! la Regulamentul nr.111/2018 nu depaseste 0,3%;

2) raportul dintre valorile agregate raportate de banci in temeiul subpunctului 2) si 3), punctul
1) din anexa nr.2' la Regulamentul nr.111/2018 nu depiseste 0,5%.
345, In cazul in care oricare din conditiile previzute la subpunctele 1) si 2) nu este indeplinita intr-un
anumit an, bancile nu aplica tratamentul specificat la punctul respectiv pana cand nu sunt satisfacute,
intr-un an ulterior, ambele conditii.
346, Bincile pot deroga de la punctul 34% subpunctul 2) in cazul expunerilor garantate cu bunuri
imobile comerciale situate pe teritoriul Republicii Moldova, daca Banca Nationald a Moldovei, 1n
scopul punctelor 68*-68% din Regulamentul nr.111/2018, a publicat dovezi indicAnd prezenta unei
piete pentru bunuri imobile comerciale bine dezvoltate si cu existentd indelungatd pe teritoriul
respectiv, cu rate ale pierderii care nu depasesc niciuna dintre urmatoarele limite:

1) raportul dintre valorile agregate raportate de banci in temeiul subpunctului 4) si subpunctului
6), punctul 1) din anexa nr.2' la Regulamentul nr.111/2018 nu depaseste 0,3%;

2) raportul dintre valorile agregate raportate de banci in temeiul subpunctului 5) si subpunctului
6), punctul 1) din anexa nr.2' la Regulamentul nr.111/2018 nu depiseste 0,5%.
347, In cazul in care una din conditiile previzute la subpunctele 1) si 2) de la punctul 34° nu este
indeplinita intr-un anumit an, bancile nu aplica tratamentul specificat la punctul respectiv pana cand
nu sunt satisfacute, Intr-un an ulterior, ambele conditii.
348, Bancile pot aplica derogirile mentionate la punctele 34* si 34° si in cazurile in care autoritatea
competentd a unui alt stat care aplicd mecanisme de supraveghere si de reglementare cel putin
echivalente cu cele aplicate iIn Republica Moldova in privinta bancilor conform anexei nr.5 la
Regulamentul nr.111/2018, publica ratele pierderilor corespunzatoare pentru expunerile garantate cu
bunuri imobile locative sau comerciale situate pe teritoriul statului respectiv.
34°. Bancile pot utiliza drept garantii reale eligibile creantele aferente unei tranzactii comerciale sau
tranzactiilor cu scadentd initiala mai mica sau egald cu un an. Creantele eligibile nu includ creantele
asociate securitizarilor, subparticipatiilor sau instrumentelor financiare derivate de credit si nici
sumele datorate de parti afiliate.
34, In cazul in care o banca pentru dezvoltare publici, acord un credit promotional, in scopul
promovarii obiectivelor de politica publica ale administratiei centrale, ale administratiei regionale sau
ale autoritatii locale, unei alte banci sau unei societati financiare non-bancare care este autorizata sa
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desfdsoare activitdtile mentionate la articolul 14 aliniatul (1) literele b) sau c¢) din Legea nr.202/2017
si care indeplineste conditiile prevazute la punctul 51 din Regulamentul nr.111/2018 si in cazul in
care respectiva banca sau societate financiard non-bancara transfera direct sau indirect creditul
promotional respectiv unui debitor final si cedeazd bancii pentru dezvoltare publica creanta din
creditul promotional drept garantie reala, banca pentru dezvoltare publica poate utiliza creanta cedata
drept garantie reala eligibila, indiferent de scadenta initiala a creantei cedate.

341, In sensul punctului 34'°, o banca pentru dezvoltare publici reprezinti o banca care indeplineste
cumulativ urmatoarele conditii:

1) a fost infiintatd de o administratie centrala, administratie regionald sau autoritate locald din
Republica Moldova;

2) activitatea sa este limitatd la promovarea unor obiective specificate de politica publica
financiard, sociald sau economicd, in conformitate cu cadrul legal si dispozitiile care reglementeaza
respectiva bancd, inclusiv statutul, pe o bazd neconcurentiald. Obiectivele de politicd publicd pot
include furnizarea de finantare, in scopuri de promovare sau dezvoltare, anumitor sectoare economice
sau regiuni geografice din Republica Moldova;

3) scopul sdu nu este de a maximiza profitul sau cota de piata;

4) sub rezerva normelor aplicabile privind ajutoarele de stat, administratia centrala,
administratia regionald sau autoritatea locald are obligatia de a proteja viabilitatea bancii sau
garanteazd, in mod direct sau indirect, cel putin 90% din cerintele de fonduri proprii, cerintele de
finantare sau creditele promotionale acordate ale bancii;

5) nu accepta depozite acoperite, conform Legii nr.160/2023 cu privire la garantarea depozitelor
in banci, care pot fi clasificate drept depozite la termen sau depozite de economii de la consumatori.
3412, Bancile pot sa utilizeze drept garantii reale eligibile garantiile reale corporale de alt tip decat cele
indicate la punctele 34° - 347, daci sunt indeplinite cumulativ urmitoarele conditii:

1) exista piete lichide, o dovada 1n acest sens fiind tranzactiile frecvente, tindnd seama de tipul
de activ, pentru cedarea garantiei reale in mod rapid si eficient din punct de vedere economic. Bancile
trebuie sd evalueze aceasta conditie periodic si atunci cand informatiile indicd producerea unor
modificari semnificative pe piatd;

2) exista preturi de piatd bine stabilite si disponibile public pentru garantia reald. Bancile pot
considera ca preturile de piata sunt bine stabilite, daca acestea provin din surse credibile de informatii,
precum indici publici, si reflectd pretul tranzactiilor efectuate in conditii normale. Bancile pot
considera cd preturile de piatd sunt disponibile public, daca acestea sunt comunicate, sunt usor
accesibile si pot fi obtinute cu regularitate si fard eforturi administrative sau financiare nejustificate;

3) banca analizeaza preturile de piata, timpul si costurile necesare pentru executarea garantiei
reale, precum si sumele obtinute in urma executarii garantiei reale;

4) banca demonstreaza ca, in cel putin 90% din totalul lichidarilor corespunzatoare unui anumit
tip de garantie reald, sumele obtinute in urma executarii garantiei reale nu sunt mai mici de 70% din
valoarea garantiei reale; In cazul in care exista o volatilitate semnificativa a preturilor pietei, banca
demonstreaza Bancii Nationale a Moldovei, intr-un mod pe care aceasta il considera satisfacator, ca
propria evaluare a garantiei reale este suficient de prudenta.

343, Bincile trebuie si formalizeze indeplinirea conditiilor specificate la punctul 34'% si la punctele
50°-50°.

344, Sub rezerva dispozitiilor punctului 1077, in cazul in care cerintele previzute la punctul 507 sunt
indeplinite, expunerile decurgand din operatiuni de leasing prin care o banca da in leasing un bun unei
parti terte pot fi tratate la fel ca creditele garantate cu tipul de bun dat in leasing.”.

1.25. La punctul 35:
1.25.1. la subpunctul 1) textul ,,care dispune individual sau grupul din care face parte banca
respectiva dispune de o evaluare a creditului efectuata de o ECAL pe care Banca Nationala a Moldovei
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a asociat-o cu nivelul 3 de calitate a creditului sau cu un nivel superior, in conformitate cu normele de
ponderare la risc a expunerilor fatd de banci sau a expunerilor pe termen scurt, prevazute in
Regulamentul nr.111/2018” se exclude;

1.25.2. la subpunctul 2) textul ,,care au o evaluare a creditului efectuata de o ECAI, pe care
Banca Nationala a Moldovei a asociat-o cu nivelul 3 de calitate a creditului sau cu un nivel superior,
in conformitate cu normele de ponderare la risc a expunerilor fatd de banci sau a expunerilor pe termen
scurt, prevazute In Regulamentul nr.111/2018” se exclude;

1.25.3. se completeaza cu subpunctul 3) cu urmatorul cuprins:

,»3) politele de asigurare de viata gajate in favoarea bancii creditoare.”.

1.26. Punctul 36 va avea urmatorul cuprins:

,»36. Bancile pot recurge la urmatoarele parti in calitate de furnizori eligibili de protectie nefinantata
a creditului:

1) administratii centrale si banci centrale, administratii regionale sau autoritati locale, banci de
dezvoltare multilaterald, organizatii internationale, daca expunerilor fatd de acestea li se atribuie o
pondere de risc de 0% In temeiul Regulamentului nr.111/2018;

2) entitati din sectorul public, tratate in conformitate cu Regulamentul nr.111/2018;

3) banci si societati financiare nonbancare pentru care expunerile fatd de societatea financiara
nonbancara sunt tratate ca expuneri fata de banci, in conformitate cu Regulamentul nr.111/2018;

4) entitati reglementate din sectorul financiar, reprezentate de entitati care fac obiectul unor
cerinte prudentiale, in mod direct pe baza individuala sau consolidata sau indirect pe baza consolidarii
prudentiale a Intreprinderii-mama, in conformitate cu cadrul prudential aferent bancilor, societatilor
de investitii si asiguratorilor/reasiguratorilor, sau al cerintelor prudentiale legale ale unei tari terte care
sunt cel putin echivalente cu cele aplicate Tn Republica Moldova conform anexei nr.5 la Regulamentul
nr.111/2018;

5) contrapartile centrale calificate (CPCC);

6) in cazul in care protectia creditului nu este furnizata pentru o expunere din securitizare, alte
intreprinderi, care au o evaluare de credit efectuatd de o ECAI desemnatd, inclusiv intreprinderi-
mama, filiale sau entitati afiliate debitorului, in cazul in care o expunere directa a intreprinderilor-
mama, a filialelor sau a entitatilor afiliate respective are o pondere de risc mai mica decét expunerea
fata de debitor.”.

1.27. Se completeazi cu punctul 36! cu urmitorul cuprins:
»36!. Pe langa furnizorii de protectie enumerati la punctul 36, entitétilor carora bancile le acordd un
rating intern in conformitate cu cerintele pentru utilizarea abordarii IRB sunt furnizori eligibili de
protectie nefinantatd a creditului in cazul in care banca utilizeaza abordarea IRB in cazul expunerilor
fata de respectivele entitati.”.

1.28. La punctul 41 textul ,,VI” se substituie cu textul ,,V”, iar dupa cuvintele ,,ale expunerilor”
se completeaza cu cuvintele ,,s1 al cuantumurilor pierderilor asteptate”.

1.29. Capitolul V se completeazi cu punctul 41! cu urmitorul cuprins:
,, 411, Instrumentele financiare derivate de credit de tipul first-to-default si toate celelalte instrumente
financiare derivate de credit de tipul nth-to-default nu sunt tipuri eligibile de protectie nefinantata a
creditului.”.

1.30. Se completeazi cu capitolul V! cu urmitorul cuprins:
,,Capitolul V!
TIPURI ELIGIBILE DE INSTRUMENTE
FINANCIARE DERIVATE PE TITLURI DE CAPITAL



412, Bancile pot utiliza ca protectie a creditului eligibild instrumente financiare derivate pe titluri de
capital care sunt instrumente de tipul total return swap sau care sunt efectiv similare din punct de
vedere economic, dar numai in scopul efectuarii de acoperiri interne.

413, In cazul in care o banci cumpari protectia creditului prin intermediul unui instrument de tipul
total return swap si inregistreazd platile nete primite aferente swapului ca venit net, dar nu
inregistreaza deteriorarea corespunzatoare a valorii activului protejat, fie prin reducerea valorii juste,
fie prin suplimentarea rezervelor, protectia respectiva a creditului nu se califica drept protectie a
creditului eligibila.

414, Daca o banci efectueaza o acoperire internd a riscului utilizind un instrument financiar derivat
pe titluri de capital, pentru ca acoperirea internd sa se califice drept protectie a creditului eligibila,
riscul de credit transferat in portofoliul de tranzactionare este transferat in exterior uneia sau mai
multor parti terte.

415, Daci s-a efectuat o acoperire internd a riscului in conformitate cu punctul 41%, iar cerintele
prevazute in prezentul regulament au fost indeplinite, bancile aplica regulile stabilite in titlurile IV —
V la calculul valorilor expunerilor ponderate la risc si al cuantumurilor pierderilor asteptate in cazul
in care cumpara o protectie nefinantata a creditului.”.

1.31. Punctul 46 va avea urmatorul cuprins:

,,46. Titlurile emise de debitor sau de orice alta entitate din grup nu se calificd drept garantii
reale eligibile. Cu toate acestea, obligatiunile garantate emise de debitor, care respecta conditiile
prevazute in Regulamentul nr.111/2018, se calificad drept garantii reale eligibile atunci cand sunt
constituite cu titlu de garantii reale pentru o tranzactie de rdscumpdrare, cu condifia sd respecte
dispozitiile prevazute la punctul 45.”.

1.32. Punctul 49 subpunctul 4) se completeaza cu textul ,, consideratii legate de riscurile de
mediu, social si guvernanta determina efectuarea unei evaludri pentru a se stabili daca a avut loc o
scadere semnificativa a valorii de piata a garantiei reale;”.

1.33. Se completeazi cu punctul 50" cu urmétorul cuprins:
,,501. Bunurile imobile se califica drept garantii reale eligibile numai daca sunt indeplinite toate
cerintele prevdzute in anexa nr.2 la Regulamentul nr.111/2018.”.

1.34. Capitolul VI se completeazi cu sectiunile 2! si 2 cu urmdtorul cuprins:
,, Sectiunea a 2'-a
Cerinte privind creantele
50%. Creantele se califica drept garantii reale eligibile dacd sunt indeplinite cumulativ cerintele
prevazute la punctele 50° si 50*,
503. Trebuie indeplinite urmatoarele cerinte privind securitatea juridica:

1) mecanismul juridic prin intermediul caruia garantia reald este furnizatd unei banci creditoare
trebuie sd fie robust si eficace si sa asigure existenta unor drepturi clare ale bancii respective asupra
garantiei reale, inclusiv dreptul asupra incasarilor din vinzarea garantiei reale;

2) bancile trebuie sd ia toate masurile necesare pentru a indeplini cerintele privind caracterul
executoriu al garantiei reale in toate jurisdictiile relevante. Bancile creditoare trebuie sa detind un
drept prioritar de prim rang asupra garantiei reale, desi astfel de drepturi pot fi subordonate drepturilor
creditorilor privilegiati prevazute de legislatia in vigoare;

3) bancile trebuie sd efectueze o analiza juridica, consideratd suficientd pentru a confirma
caracterul executoriu al contractelor de garantie reala in toate jurisdictiile relevante;

4) bancile trebuie sd formalizeze in mod corespunzator contractele de garantie reala si s dispuna
de proceduri clare si solide pentru Incasarea in timp util a garantiei reale;

5) bancile trebuie sa dispuna de proceduri care sa asigure respectarea tuturor conditiilor juridice
cerute pentru declararea stérii de nerambursare a unui credit si incasarea in timp util a garantiei reale;
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6) in cazul in care un credit are dificultati financiare sau se afla in stare de nerambursare, bancile
trebuie sa aibd autoritatea legala de a vinde sau de a ceda creantele altor parti, fard consimtamantul
debitorilor cedati.
50¢. Trebuie indeplinite urmatoarele cerinte privind administrarea riscurilor:

1) o banca trebuie sa dispuna de un proces riguros pentru determinarea riscului de credit asociat
creantelor. Un astfel de proces trebuie sa includd analiza activitatii debitorului si a sectorului in care
acesta 1si desfasoara activitatea, precum si a tipurilor de clienti cu care debitorul intrd in relatii de
afaceri. Atunci cand banca recurge la debitori pentru a stabili riscul de credit al clientilor, banca trebuie
sa reexamineze practicile de credit ale debitorilor pentru a se asigura de fiabilitatea si credibilitatea
acestora,

2) diferenta dintre cuantumul expunerii si valoarea creantelor trebuie sa reflecte toti factorii
corespunzatori, inclusiv costul colectarii, gradul de concentrare din cadrul portofoliului de creante
aduse in garantie de acelasi debitor si riscul potential de concentrare la nivelul expunerilor totale ale
bancii, dincolo de nivelul riscului de concentrare controlat prin metodologia generald a bancii. Bancile
trebuie sd dispuna de un proces permanent de monitorizare a creantelor, adecvat acestora. Bancile
trebuie, de asemenea, sd verifice cu regularitate respectarea clauzelor contractelor de credit, a
restrictiilor de mediu si a altor cerinte legale;

3) creantele aduse in garantie de un debitor trebuie sa fie diversificate si nu trebuie sa fie corelate
in mod nejustificat cu situatia debitorului. in cazul in care existd o corelatie pozitiva semnificativa,
bancile trebuie sd tind seama de riscurile asociate atunci cand stabilesc marjele pentru portofoliul de
garantii reale, In ansamblul sau;

4) bancile nu trebuie sa utilizeze ca protectie eligibild a creditului creante provenind de la afiliatii
unui debitor, inclusiv de la filialele si angajatii acestuia;

5) bancile trebuie sd dispuna de un proces formalizat pentru colectarea, in situatii dificile, a
platilor aferente creantelor. Bancile trebuie sd dispuna de facilitatile necesare pentru colectare, chiar
dacd, Tn mod normal, se bazeaza pe debitori pentru colectare.

Sectiunea a 2°-a
Cerinte privind alte garantii reale corporale si privind tratarea expunerilor decurgind din
operatiuni de leasing ca expuneri acoperite cu garantii reale

50°. Garantiile reale corporale, altele decat garantiile sub forma bunurilor imobile, se califica drept
garantii reale eligibile in cadrul abordarii IRB, dacé sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

1) contractul de garantie reala in temeiul caruia garantiile reale corporale sunt furnizate unei
banci este eficace si executoriu din punct de vedere juridic in toate jurisdictiile relevante si permite
bancii respective sd valorifice garantia reala intr-un interval de timp rezonabil;

2) cu singura exceptie a drepturilor de prim rang care pot fi permise, mentionate la punctul 50°
subpunctul 2), numai drepturile de prim rang sau privilegiile asupra garantiei reale se califica drept
garantii reale eligibile, iar o banca are prioritate fata de toti ceilalti creditori asupra sumelor obtinute
in urma executarii garantiei reale;

3) bancile monitorizeaza valoarea garantiei reale Tn mod frecvent, respectiv cel putin anual.
Frecventa de monitorizare creste in cazul in care conditiile de piata sufera modificari semnificative;

4) contractul de credit include descrieri detaliate ale garantiilor reale si specifica in detaliu
modalitatea si frecventa reevaluarii;

5) bancile formalizeaza clar in cadrul politicilor si al procedurilor interne de creditare,
disponibile pentru examinare, tipurile de garantii reale corporale pe care le accepta si politicile si
practicile pe care le aplicd cu privire la cuantumul corespunzator fiecarui tip de garantie reala in raport
cu cuantumul expunerii;

6) politicile de creditare ale bancii cu privire la structura tranzactiei stabilesc urmatoarele:
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a) cerinte corespunzatoare privind garantiile reale in raport cu cuantumul expunerii;

b) capacitatea de executare rapida a garantiei reale;

¢) capacitatea de a stabili un pret sau o valoare de piatd in mod obiectiv;

d) frecventa cu care valoarea poate fi obtinutd imediat, inclusiv o apreciere sau o evaluare
profesionala;

e) volatilitatea sau un indicator de aproximare a volatilitatii valorii garantiei reale.

7) atunci cand efectueaza o evaluare sau o reevaluare, bancile tin seama pe deplin de orice
deteriorare sau uzurd morald a garantiei reale, acordand o atentie deosebita efectelor trecerii timpului
asupra garantiilor reale sensibile la uzura morala; n cazul garantiilor reale corporale, uzura morald a
garantiei reale include, de asemenea, consideratii de evaluare legate de riscuri de mediu, sociale si de
guvernanta referitoare la interdictii sau limitari impuse de obiectivele de reglementare si actele juridice
relevante, precum si, dacd este relevant pentru bancile active la nivel international, de obiectivele
juridice si de reglementare ale tarilor terte;

8) bancile au dreptul de a efectua o inspectie fizicd a garantiei reale. Acestea dispun, de
asemenea, de politici si proceduri care stabilesc modul de exercitare a dreptului de inspectie fizica;

9) garantia reald acceptata ca protectie este asigurata iIn mod adecvat impotriva riscului de daune,
iar bancile dispun de proceduri de monitorizare a acestui fapt.

506, In cazul in care contractele de garantie generali sau alte forme de garantii constituite asupra unei
universalitati de bunuri oferd bancii creditoare o creanta Inregistrata asupra activelor unei societati si
in cazul 1n care creanta respectiva contine atat active care nu sunt eligibile drept garantii reale in cadrul
abordarii IRB, cat si active care sunt eligibile drept garantii reale In cadrul abordarii IRB, banca le
poate recunoaste pe acestea din urma drept protectie finantati a creditului eligibila. In acest caz,
recunoasterea este conditionata de indeplinirea de catre activele respective a cerintelor de eligibilitate
a garantiilor reale in cadrul abordérii IRB, astfel cum se prevede in prezentul regulament.

507. Bancile trebuie sa trateze expunerile care decurg din operatiuni de leasing ca fiind garantate cu
tipul de bun dat in leasing, dacd sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

1) conditiile stabilite la punctul 50 sau punctele 50°-50%, dupa caz, sunt indeplinite pentru ca
tipul de bun dat in leasing sa se califice drept garantie reala eligibilg;

2) locatorul efectueaza o gestionare riguroasa a riscurilor, care tine seama de modul de utilizare
a activului dat in leasing, de locul in care este amplasat acesta, de vechimea sa, precum si de durata
planificata de utilizare, inclusiv o monitorizare adecvata a valorii activului;

3) locatorul are drept de proprietate asupra activului si poate sa-si exercite drepturile de
proprietar In timp util;

4) daca acest fapt nu a fost deja avut in vedere la calculul nivelului pierderii in caz de
nerambursare, diferenta dintre cuantumul neamortizat si valoarea de piata a activului nu este atat de
mare incat sa supraestimeze efectul de diminuare a riscului de credit atribuit activelor date in leasing.”.

1.35. Se completeazi cu punctul 51! cu urmitorul cuprins:

,,511, Politele de asigurare de viatd gajate in favoarea bancii creditoare se califica drept garantii reale
eligibile, daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

1) polita de asigurare de viata este, in mod transparent, gajatd in favoarea béncii creditoare sau
cesionata acesteia;

2) societatea care furnizeaza asigurarea de viatd este notificata 1n legatura cu gajul sau cesiunea
si, In urma notificarii, nu poate plati sumele exigibile in baza contractului fara acordul prealabil al
bancii creditoare;

3) banca creditoare are dreptul de a anula polita si de a primi valoarea de rdscumparare in cazul
in care debitorul se afla in stare de nerambursare;

4) banca creditoare este informata in legatura cu orice plati neefectuate de detinatorul politei si
care sunt corespunzatoare acesteia;
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5) protectia creditului este furnizata pana la scadenta creditului. Daca acest lucru nu este posibil
deoarece asigurarea inceteaza inainte de expirarea duratei creditului, banca se asigura ca suma care
decurge din contractul de asigurare i serveste drept garantie pana la sfarsitul duratei contractului de
credit;

6) gajul sau cesiunea sunt valide din punct de vedere legal si au caracter executoriu din punct
de vedere juridic in toate jurisdictiile relevante la momentul Incheierii contractului de credit;

7) valoarea de rdscumparare este declaratd de societatea care furnizeaza asigurarea de viata si
nu este reductibil;

8) valoarea de rascumpadrare trebuie platitd in timp util, la cerere, de citre societatea care
furnizeaza asigurarea de viatd;

9) valoarea de rascumparare nu poate fi solicitatd fara acordul prealabil al bancii;

10) societatea care furnizeaza asigurarea de viatd intrd sub incidenta Legii nr.92/2022 privind
activitatea de asigurare sau de reasigurare sau este supusd supravegherii efectuate de o autoritate
competentd a unei tari terte care aplicd norme de supraveghere si reglementare cel putin echivalente
cu cele aplicate in Republica Moldova.”.

1.36. La punctul 53 subpunctul 3):

1.36.1. in partea introductiva, cuvantul ,,bancii” se completeaza cu cuvantul ,,creditoare”;
1.36.2. litera a), dupa cuvintele ,,sa denunte” se completeaza cu cuvintele ,,sau sd modifice”;
1.36.3. litera b), dupa cuvantul ,,protectiei” se completeaza cu cuvantul ,,creditului’;

1.36.4. litera c), dupa textul ,,Regulamentului nr.111/2018” se completeaza cu cuvintele ,,s1
actului normativ al Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating”.

1.37. La punctul 60 subpunctul 1), cuvantul ,,contraparte” se substituie cu cuvantul ,,debitor”.
1.38. La punctul 61:

1.38.1. in partea introductiva, cuvintele ,,cerintele prevdazute” se completeaza cu textul ,la
punctul 53 subpunctul 3) lit.c) si”;

1.38.2. subpunctul 1) se completeaza, la inceput, cu textul ,,in caz de intrare in stare de
nerambursare sau in caz de neplatd de catre debitorul initial, ”;

1.38.3. subpunctul 2) se completeaza cu textul ,,; aceasta justificare este documentatd in mod
corespunzator si face obiectul unor proceduri interne specifice de aprobare si audit.”.

1.39. Se completeazi cu punctul 64! cu urmitorul cuprins:
,,041. Prin derogare de la punctul 62, pentru o expunere fatd de societati garantatd cu un instrument
financiar derivat de credit, nu este obligatoriu ca evenimentul de credit mentionat la punctul 62
subpunctul 1) litera c) sd fie specificat in contractul derivat dacd sunt indeplinite cumulativ
urmatoarele conditii:

1) este necesar un vot de 100% pentru a modifica scadenta, principalul, cuponul, moneda sau
rangul expunerii-suport fata de societati;

2) jurisdictia unde este reglementata expunerea fata de societati dispune de un cadru legal bine
stabilit privind falimentul, care permite unei societati sa se reorganizeze si sd se restructureze si
prevede decontarea ordonatd a creantelor creditorilor.

In cazul in care conditiile previazute la subpunctele 1) si 2) nu sunt indeplinite, protectia creditului
poate fi totusi eligibila, sub rezerva unei reduceri a valorii, astfel cum se specifica la punctul 111.”.

1.40. La punctul 65, cuvintele ,,care sunt exprimate in aceeasi moneda” se exclud.
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1.41. La punctul 68, textul ,,tranzactiile de rdscumparare sau operatiunile de dare sau luare de
valori mobiliare sau marfuri cu imprumut” se substituie cu textul ,,operatiunile de finantare prin
instrumente financiare”.

1.42. La punctul 69, subpunctul 3) va avea urmatorul cuprins:

,»3) sd aplice valoarea ajustarii de volatilitate sau, daca este cazul, valoarea absolutd a ajustarii de
volatilitate adecvate unui anumit grup de valori mobiliare sau pentru un anumit tip de marfuri, valorii
absolute a pozitiei nete pozitive sau negative in valorile mobiliare din grupul respectiv de valori
mobiliare, sau pe marfurile din acel tip de marfuri;”.

1.43. Punctul 70 va avea urmatorul cuprins:
,»710. Bancile trebuie s calculeze valoarea ajustatd integral a expunerii (E*) conform urmatoarei
formule:

Ebrut Z x x
+ > |ER| - HE
\/-]v ‘ | Kk | k

E* = max o;EEi—ZC,-+0,4-Enet+0,6-
i J

unde:

1=1ndicele care desemneaza toate titlurile de valoare, marfurile sau pozitiile In numerar separate
din cadrul acordului care sunt date cu imprumut, vandute cu acordul de a rdscumpara sau furnizate de
banca contrapartii;

j = indicele care desemneaza toate titlurile de valoare, marfurile sau pozitiile In numerar separate
din cadrul acordului care sunt luate cu Tmprumut, achizitionate cu acordul de a revinde sau detinute
de banca;

k = indicele care desemneaza toate monedele separate in care sunt denominate titlurile de
valoare, marfurile sau pozitiile in numerar din cadrul acordului;

Ei = valoarea expunerii pentru un anumit titlu de valoare, o anumitd marfa sau o anumitd pozitie
in numerar 1, care este dat(d) cu imprumut, vandut(d) cu un acord de rascumparare sau furnizat(a)
contrapdrtii in cadrul acordului, valoare care s-ar aplica in lipsa unei protectii a creditului in cazul in
care bancile calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu Regulamentul
nr.111/2018 sau actul normativ al Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit
potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, dupa caz;

Cj= valoarea unui anumit titlu de valoare, a unei anumite marfuri sau a unei anumite pozitii in
mijloace banesti j, care este luat(d) cu Imprumut, achizitionat(d) cu un acord de revanzare sau
detinut(d) de banca in cadrul acordului;

Ex™ = pozitia netd (pozitivd sau negativi) intr-o moneda dati k, alta decit moneda de decontare
a acordului, astfel cum este calculatd in conformitate cu punctul 69 subpunctul 2);

H;**¢ = ajustarea de volatilitate adecvata unui anumit grup de valori mobiliare j;

Hi™ = ajustarea de volatilitate aferentd riscului valutar pentru moneda k calculati in
conformitate cu sectiunea 6 din prezentul capitol.

H fx

k = ajustarea de volatilitate corespunzatoare cursului de schimb aferent monedei k;

Eyer - expunerea neta a acordului, calculatd dupa cum urmeaza:
N
— Sec Sec
Enel - § |El | 'Hl
=1
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unde:

; = indicele care desemneaza toate grupurile distincte de aceleasi titluri de valoare si toate tipurile
distincte de aceleasi marfuri din cadrul acordului;

Esec= pozitia neta (pozitiva sau negativa) pe un anumit grup de titluri de valoare / sau pe un anumit
tip de marfuri /, din cadrul acordului, calculata in conformitate cu punctul 69 subpunctul 1);

Hlsec= ajustarea de volatilitate corespunzatoare unui anumit grup de titluri de valoare 1 sau unui
sec

anumit tip de marfuri /, stabilitd in conformitate cu punctul 69 subpunctul 3); semnul ~ ! se
stabileste dupa cum urmeaza:

1) semn pozitiv in cazul in care grupul de titluri de valoare / este dat cu imprumut, vandut cu un
acord de rascumparare sau tranzactionat intr-un mod similar cu darea cu imprumut de titluri de
valoare sau cu un acord repo;

2) semn negativ in cazul 1n care grupul de titluri de valoare / este luat cu imprumut, achizitionat
cu un acord de revanzare sau tranzactionat intr-un mod similar cu luarea cu imprumut de titluri
de valoare sau cu un acord reverse repo;

N  =numarul total de grupuri distincte de aceleasi titluri de valoare si de tipuri distincte de aceleasi

marfuri din cadrul acordului; in scopul acestui calcul, nu se iau in considerare grupurile si

.. ey a1
tipurile E°¢ pentru care |E;*¢|este mai mica decat Emaxl(lElSeCl);

E»... = €xpunerea brutd a acordului, calculatd dupd cum urmeaza:
brut

N
Furu = ) |EF7] - [H3]
=1

2

1.44. Punctul 71, dupa cuvintele ,,valorilor ponderate la risc ale expunerilor” se completeaza cu
cuvintele ,,s1 a cuantumurilor pierderilor asteptate”, iar la final se completeaza cu cuvintele ,,sau
actului normativ al Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit
abordarii IRB.”.

1.45. Capitolul VIII se completeazi cu sectiunea 2! cu urmitorul cuprins:
Sectiunea a 2'-a

Utilizarea abordarii bazate pe modele interne in cazul acordurilor-cadru de compensare
721, in scopul calculrii valorilor ponderate la risc ale expunerilor si a valorilor pierderilor asteptate
pentru operatiunile de finantare prin instrumente financiare sau pentru alte operatiuni ajustate la
conditiile pietei de capital, altele decat tranzactiile cu instrumente financiare derivate acoperite de un
acord-cadru de compensare eligibil care indeplineste cerintele aferente compensarii contractuale
prevazute in Regulamentul nr.220/2025, o banca poate calcula valoarea ajustata integral a expunerii
(E*) acordului utilizand abordarea bazatd pe modele interne, daca indeplineste conditiile prevazute la
punctul 722,
722, Banca poate utiliza abordarea bazatd pe modele interne dacd sunt indeplinite cumulativ
urmadtoarele conditii:

1) banca utilizeaza aceastd abordare numai pentru expunerile pentru care valorile ponderate la
risc ale expunerilor sunt calculate conform abordarii IRB prevazute in actul normativ al Bancii

14



Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele
interne de rating;

2) banca primeste aprobarea de a utiliza aceasta abordare din partea Bancii Nationale a
Moldovei.

723. O banca care utilizeaza o abordare bazatd pe modele interne utilizeazd aceastd abordare pentru
toate contrapartile si titlurile de valoare, cu exceptia portofoliilor nesemnificative, pentru care poate
utiliza abordarea bazata pe ajustari de volatilitate reglementate prevazuta la punctele 68-72.

724, Banca Nationald a Moldovei permite unei banci sa utilizeze o abordare bazatd pe modele interne
numai dacd au dovezi satisfacatoare ale faptului ca sistemul folosit de banca pentru gestionarea
riscurilor decurgand din tranzactiile acoperite de acordul-cadru de compensare este solid din punct de
vedere conceptual si aplicat corect si daca sunt indeplinite urmatoarele cerinte calitative:

1) modelul intern de masurare a riscurilor utilizat pentru calcularea volatilitatii potentiale a
preturilor tranzactiilor este strans integrat in procesul zilnic de gestionare a riscurilor si serveste drept
baza pentru raportarea expunerilor la risc catre conducerea superioara a bancii;,

2) banca dispune de o unitate de control al riscurilor care indeplineste cumulativ urmatoarele
cerinte:

a) este independenta de unitatile care deruleaza tranzactii si raporteaza direct conducerii
superioare;

b) raspunde de conceperea si implementarea sistemului de gestionare a riscurilor al bancii;

c) elaboreaza si analizeaza rapoarte zilnice cu privire la rezultatele modelului de masurare a
riscurilor si la masurile adecvate care trebuie luate in privinta limitelor pozitiilor;

3) rapoartele zilnice elaborate de unitatea de control al riscurilor sunt analizate de catre un nivel
al conducerii care are suficienta autoritate pentru a impune reduceri ale pozitiilor luate si ale expunerii
globale la risc;

4) banca dispune, in cadrul unitatii de control al riscurilor, de suficient personal competent
pentru utilizarea modelelor sofisticate;

5) banca a stabilit proceduri pentru monitorizarea si asigurarea respectarii unui set formalizat de
politici si controale interne privind functionarea generala a sistemului de masurare a riscurilor;

6) modelele bancii au un istoric care aratd o acuratete rezonabild in mdasurarea riscurilor,
demonstrata prin testarea ulterioara a rezultatelor acestora, pentru care se utilizeaza date aferente cel
putin unui an;

7) banca desfasoara in mod frecvent un program riguros de simulare de criza, iar rezultatele
acestor teste sunt examinate de cdtre conducerea superioara si se reflecta in politicile si In limitele pe
care aceasta le stabileste;

8) banca efectueaza, in cadrul procesului sau periodic de audit intern, o reexaminare
independentd a sistemului de masurare a riscurilor. Aceastd reexaminare include atit activitatea
unitatilor care deruleaza tranzactii, cat si pe cea a unitdtii independente de control al riscurilor;

9) banca efectueaza o reexaminare a sistemului sdu de gestionare a riscurilor, cel putin o data
pe an;

10) modelul intern indeplineste cerintele privind integritatea procesului de modelare si cerintele
de validare stabilite in Regulamentul nr.220/2025.

725. Modelul intern de masurare a riscurilor al unei banci trebuie sa cuprinda un numar suficient de
factori de risc pentru a reflecta toate riscurile de pret semnificative.

728, Banca poate utiliza corelatii empirice in cadrul categoriilor de risc si intre categoriile de risc, daca

sistemul sau de masurare a corelatiilor este solid si este aplicat corect.
727. Bancile care utilizeazd abordarea bazata pe modele interne calculeazi E* conform urmatoarei
formule:
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E* = max 10, Z E; — Z C; | + variatia potentiala a valorii
i i
unde:

E; =valoarea expunerii pentru fiecare expunere separata i din cadrul acordului, care s-ar aplica in lipsa
protectiei creditului, in cazul in care bancile calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor
conform abordarii standardizate sau in cazul in care calculeaza valorile ponderate la risc ale
expunerilor si cuantumurile pierderilor asteptate conform abordarii IRB;

Ci = valoarea titlurilor luate cu imprumut, achizitionate sau primite sau numerarul luat cu imprumut
sau primit pentru fiecare astfel de expunere i.

728. La calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor pe baza modelelor interne, bancile

trebuie sa utilizeze rezultatul modelului pentru ziua lucratoare precedenta.

72°. Calculul variatiei potentiale a valorii mentionatd la punctul 727 trebuie si indeplineasci toate

cerintele urmatoare:

1) sa fie efectuat cel putin zilnic;

2) sa se bazeze pe un interval de incredere unilateral pe percentila 99;

3) sd se bazeze pe o perioada de detinere echivalenta cu 5 zile, cu exceptia cazului altor tranzactii
decat tranzactiile de rascumparare de titluri, sau operatiunile de dare sau luare de titluri cu imprumut,
pentru care trebuie utilizata o perioada de detinere echivalenta cu 10 zile;

4) sa se bazeze pe o perioada de observare istorica efectiva de cel putin un an, cu exceptia cazului
in care o crestere semnificativa a volatilitatii preturilor justifica o perioada de observare mai scurta;

5) setul de date utilizat pentru calcul sa fie actualizat la fiecare trei luni.

7219, Daca banca are o tranzactie de raiscumpdrare, o operatiune de dare sau luare de titluri sau marfuri
cu imprumut sau o tranzactie de creditare Tn marja, ori altd tranzactie ori set de compensare similare,
care indeplinesc criteriile aferente valorii expunerii pentru seturile de compensare care fac obiectul
unui contract in marja stabilite iIn Regulamentul nr.220/2025, perioada minima de detinere trebuie sa
fie aliniata cu perioada de risc de marja care s-ar aplica In conformitate cu regulamentul mentionat, in
coroborare cu prevederile aferente reconstituirii marjei cu o periodicitate de N zile.

7211, Pentru obtinerea aprobirii mentionate la punctul 72* banca va adresa Bincii Nationale a
Moldovei in scris o solicitare in acest sens, cu anexarea informatiei/documentatiei pertinente din care
sa rezulte indeplinirea conditiilor de la punctul respectiv.”.

1.46. Punctul 73 se completeaza cu textul ,,Bancile pot utiliza metoda simpld a garantiilor
financiare numai in cazul in care calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor conform
abordarii standardizate.”.

1.47. Punctul 74 va avea urmatorul cuprins:
,»74. Bancile nu trebuie sa utilizeze atat metoda simpla a garantiilor financiare cat si metoda extinsa a
garantiilor financiare, decat pentru scopurile implementarii abordarii IRB pentru diferite clase de
expuneri si unitati operationale si ale conditiilor de utilizare partiala permanenta conform actelor
normative ale Bancii Nationale a Moldovei aferente abordarii bazate pe modele interne de rating.
Béncile nu trebuie sa utilizeze aceastd exceptie n mod selectiv, pentru a reduce cerintele de fonduri
proprii sau pentru a efectua un arbitraj de reglementare.”.
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1.48. La punctul 80, dupa cuvintele ,,valorilor expunerilor” se completeaza cu textul ,, ,
determinate in temeiul Regulamentului nr.220/2025,”, iar cuvintele ,,instrumentele financiare
derivate” se completeaza cu textul ,,enumerate in anexa nr.1 la Regulamentul nr.114/2018 si”.

1.49. Punctul 83 se completeaza cu subpunctul 4) cu urmatorul cuprins:
,»4) titluri de datorie emise de administratiile regionale sau de autoritatile locale, daca expunerile fata
de acestea se trateaza ca expuneri fatd de administratia centrald in a carei jurisdictie sunt stabilite, In
conformitate cu Regulamentul nr.111/2018.”.

1.50. Punctul 86, dupa cuvintele ,,acorduri de compensare” se completeaza cu textul
»recunoscute Tn baza Regulamentului nr.220/2025,”.

1.51. La punctul 89, textul ,,Regulamentul nr.111/2018” se completeaza cu textul ,,sau actului
normativ al Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii
IRB, dupa caz”.

1.52. La punctul 90, textul ,,Fara a aduce atingere punctului 89,” se exclude, iar dupa cuvantul
,bancile” se completeazd cu textul ,,care utilizeazd metoda modelului intern pentru tratamentul
riscului de credit al contrapartii,”.

1.53. Punctul 91 va avea urmatorul cuprins:

,91. In vederea calcularii valorii E mentionate la punctul 90, se aplica urmatoarele:

1) pentru bancile care calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor conform abordarii
standardizate, valoarea expunerii unui element extrabilantier indicat In Regulamentul nr.111/2018
trebuie sa fie 100% din valoarea elementului respectiv si nu valoarea expunerii indicatd in actul
normativ mentionat supra;

2) pentru elementele extrabilantiere, altele decat instrumentele financiare derivate tratate
conform abordarii IRB, bancile isi calculeaza valorile expunerilor utilizand un factor de conversie a
creditului (CCF) de 100% in locul CCF pe baza abordarii standardizate sau CCF pe baza abordarii
IRB.”.

1.54. Se completeazi cu punctul 92! cu urmitorul cuprins:
,921, in cazul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate extrabursiere, bancile care utilizeaza
metodele abordarii standardizate, abordarii standardizate simplificate si metoda expunerii initiale
prevazute in Regulamentul nr.220/2025, tin seama de efectele de diminuare a riscului ale garantiilor
reale in conformitate cu dispozitiile prevazute in Regulamentul nr.220/2025 capitolul III, IV s1 V,
dupa caz.”.

1.55. La punctul 95:

1.55.1. tabelul nr.1 va avea urmatorul cuprins:
,,Tabelul nr.1

Nivelul [Scadent |Ajustarile de volatilitate|Ajustarile de volatilitate|Ajustarile de volatilitate
de a pentru titlurile de(pentru titlurile delpentru pozitille din
calitate |rezidual (datorie emise de(datorie emise de(securitizare care
a creditul|a  (m),|entititile descrise lajentititile descrise lajindeplinesc criteriile
ui cu care|exprima [punctul 25 subpunctele|punctul 25 subpunctele|stabilite la punctul 25
este ta in ani |2) si 3) 4) si5) subpunctul 9)

asociata
evaluarea
creditului
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pentru

titlul de
datorie
Perioa (Perioa |[Perioa |Perioa |Perioa |Perioa |Perioa |Perioa |Perioa
da delda de|da de|/da delda de|/da delda delda de|da de
detiner (detiner |detiner |detiner (detiner |detiner |detiner |detiner |detiner
e de 20(e dele de 5|e de 20|e dele dele de 20|e dele de
de zile(10 zile |zile de zile(10 zile [Szile |de zile|10 zile (5 zile
%) () () () (B (%) (%) (%) (%)
1 m<1 0,707 (0,5 0,354 (1,414 |1 0,707 (2,828 |2 1,414
1 <m<3)2,828 |2 1,414 (4,243 |3 2,121 |11,314 (8 5,657
3<m<5(2,828 |2 1,414 15,657 |4 2,828 11,314 (8 5,657
5 <m <[5,657 |4 2,828 18,485 |6 4,243 122,627 |16 11,314
10
m>10 (5,657 |4 2,828 16,971 |12 8,485 122,627 (16 11,314
2-3 m<1 1,414 |1 0,707 12,828 |2 1,414 15,657 |4 2,828
1<m<34,243 |3 2,121 |5,657 |4 2,828 116,971 (12 8,485
3<m<54,243 |3 2,121 |8,485 |6 4,243 116,971 (12 8,485
5 <m <[8485 |6 4,243 116,971 |12 8,485 (33,941 |24 16,971
10
m>10 (8,485 |6 4,243 128,284 (20 14,142 (33,941 |24 16,971
4 toti 21,213 |15 10,607 |N/A N/A N/A N/A N/A N/A

1.55.2. Tabelul nr.2 se completeaza cu o noud coloana, cu urmatorul cuprins:

Ajustarile de volatilitate pentru pozitiile din securitizare care
indeplinesc criteriile stabilite la punctul 25 subpunctul 9)
pentru care s-au efectuat evaluari de credit pe termen scurt

Perioada de detinere
de 20 de zile (%)

(%)

Perioada
detinere de 10 zile

de

Perioada
detinere de S zile
(%)

de
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2,828 2 1,414

5,657 4 2,828

1.55.3. Tabelul nr.3 va avea urmatorul cuprins:

»Tabelul nr.3

Alte tipuri de garantii reale sau de expuneri

Tipuri de Perioada de Perioada de Perioada de
garantii reale [lichidare de 20 zile|lichidare de 10 zile lichidare de S zile
lucratoare (%) lucratoare (%) lucratoare (%)
Titluri de capital 28,284 20 14,142

incluse intr-un
indice principal,
obligatiuni
convertibile
incluse intr-un
indice principal
Alte titluri de 42,426 30 21,213
capital sau
obligatiuni
convertibile
cotate la o bursa
recunoscuta

Mijloace banesti 0 0 0
Aur lingouri 28,284 20 14,142

1.55.4. Denumirea tabelului nr.4 se completeaza cu textul ,,(Hix)”.

1.56. Se completeazi cu punctul 96! cu urméitorul cuprins:
,96!. Daca banca are o tranzactie sau un set de compensare care indeplinesc criteriile aferente valorii
expunerii pentru seturile de compensare care fac obiectul unui contract in marja stabilite conform
actelor normative ale Bdncii Nationale a Moldovei aferente tratamentului riscului de credit al
contrapartii, perioada minima de detinere trebuie aliniatd cu perioada de risc de marja care s-ar aplica
in conformitate cu aceste criterii.”.

1.57. La punctul 104 subpunctul 7), cuvantul ,rezilierea” se substituie cu cuvantul
»rezolutiunea”, iar cuvantul ,,furniza” se substituie cu cuvintele ,,da curs apelului in”.

1.58. Se completeazi cu punctul 104! cu urmitorul cuprins:
,104!, Bincile care utilizeazi abordarea bazati pe modele interne previzuti la sectiunea 2! din
prezentul capitol nu utilizeaza tratamentul stabilit in prezenta sectiune.”.

1.59. Punctul 105:
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1.59.1. la subpunctele 2) - 5), cuvintele ,,din Republica Moldova” se exclud;

1.59.2. se completeazi cu subpunctele 2') si 22) cu urmétorul cuprins:
,,21) societiti de investitii;
22) alte intreprinderi financiare care reprezinti un asiguritor sau reasiguritor, un holding de asigurare
sau un holding financiar mixt, daca expunerilor fata de acestea li se atribuie o pondere de risc de 20%
conform abordarii standardizate, sau intreprinderi care, in cazul bancilor care calculeaza valorile
ponderate la risc ale expunerilor si cuantumurile pierderilor asteptate conform abordarii IRB, nu au o
evaluare a creditului efectuatd de o ECAI recunoscuta si sunt evaluate intern de catre banca;”.

1.60. La capitolul VIII denumirea sectiunii a 9-a se completeaza cu cuvintele ,,pentru
expunerile tratate conform abordarii standardizate”.

1.61. Punctul 106 se completeazi la inceput cu textul ,,In cadrul abordarii standardizate,”.

1.62. Capitolul VIII se completeazi cu sectiunile 9!, 9 si 9° cu urmitorul cuprins:
,, Sectiunea a 9'-a

Principii de evaluare pentru garantiile reale eligibile, altele decdt garantiile financiare
107'. Evaluarea bunurilor imobile trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele cerinte:

1) valoarea bunului imobil este evaluata independent de procesul desfasurat de banca pentru
realizarea achizitiei ipotecare, de procesarea creditului si de procesul de luare a deciziei in ceea ce
priveste creditul, de catre un evaluator independent, conform Legii nr.989/2002 cu privire la
activitatea de evaluare;

2) valoarea bunului imobil este evaluatd pe baza unor criterii de evaluare prudente, care
indeplinesc cumulativ urmatoarele cerinte:

a) valoarea bunului imobil nu tine seama de asteptarile de crestere a pretului;

b) valoarea bunului imobil este ajustata pentru a tine seama de potentialul ca valoarea de piata
curenta sa fie cu mult peste valoarea care ar fi sustenabila pe durata creditului;

3) valoarea bunului imobil este documentata intr-un mod transparent si clar;

4) valoarea bunului imobil nu este mai mare decét o valoare de piatd a bunului imobil, in cazul
in care poate fi determinata o astfel de valoare de piata;

5) in cazul reevaludrii bunului imobil, valoarea acestuia nu poate sa depaseasca valoarea medie
determinatd pentru bunul respectiv, sau pentru un bun imobil comparabil in ultimii sase ani in cazul
bunurilor imobile locative ori opt ani In cazul bunurilor imobile comerciale, sau valoarea in momentul
initierii, optdndu-se pentru valoarea mai mare dintre cele doua.

1072. In scopul calcularii valorii medii, bancile iau in considerare media valorilor bunului imobil
observate la intervale egale, iar perioada de referinta include cel putin trei puncte de date.

In scopul calculirii valorii medii, bancile pot utiliza rezultatele monitorizarii valorilor bunului imobil
efectuate in conformitate cu anexa nr.2 la Regulamentul nr.111/2018. Valoarea bunului imobil poate
depasi valoarea medie respectiva sau valoarea in momentul initierii, dupa caz, in cazul modificarilor
aduse bunului care 1i sporesc fara echivoc valoarea, cum ar fi imbunatétirea performantei energetice
sau mbunatatirea rezilientei, a protectiei si a adaptdrii la riscurile fizice ale cladirii sau ale unitatii
locative. Valoarea bunului imobil nu poate fi reevaluata in sens crescator daca bancile nu au suficiente
date pentru a calcula valoarea medie, cu exceptia cazului in care cresterea valorii se bazeazd pe
modificari care sporesc fard echivoc valoarea bunului imobil.

1073, Evaluarea bunurilor imobile tine seama de eventualele creante anterioare asupra bunurilor
imobile, cu exceptia cazului in care o creantd anterioard este luatd In considerare la calcularea
cuantumului brut al expunerii in temeiul punctelor 68 subpunctul 3) din Regulamentul nr.111/2018
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sau ca factor ce reduce cuantumul de 55% din valoarea bunului imobil in temeiul Regulamentului
nr.111/2018 punctele 69-69° privind bunurile imobile locative si 71-71° privind bunurile imobile
comerciale, si reflectd, dupd caz, rezultatele monitorizarii impuse In temeiul anexei nr.2 la
Regulamentul nr.111/2018.
1074. In cazul creantelor, valoarea acestora reprezinti cuantumul de incasat.
1075, Bancile trebuie sa evalueze garantiile reale corporale, altele decat bunurile imobiliare, la
valoarea de piata a acestora. In sensul prezentului punct, valoarea de piata reprezintd suma estimata
pentru care bunul respectiv ar putea fi schimbat la data evaluarii Intre un cumparator interesat si un
vanzator interesat, in cadrul unei tranzactii incheiate in conditii de concurentd deplina.
Sectiunea a 9*-a
Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si al cuantumurilor pierderilor asteptate
pentru o expunere cu o protectie finantata a creditului eligibild in cadrul abordarii IRB
1075, In cadrul abordarii IRB, cu exceptia expunerilor care intrd sub incidenta punctelor 68-72, bancile
utilizeaza pierderea in caz de nerambursare efectiva (LGD*) ca LGD 1in sensul actului normativ al
Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe
modele interne de rating, pentru a recunoaste protectia finantatd a creditului eligibild in temeiul
prezentului regulament. Bancile calculeazda LGD* dupa cum urmeaza:
Ey Es

LGD* = LGDy - —————+ LGDg - ———————
v E-(1+HE)+ S E-(1+Hgp)

unde:

E=valoarea expunerii inainte de a se lua in considerare efectul protectiei finantate a creditului; pentru
0 expunere garantatd cu o garantie financiard eligibild in conformitate cu prezentul regulament,
cuantumul respectiv se calculeaza in conformitate cu punctele 89-90; in cazul titlurilor de valoare
date cu imprumut sau furnizate drept garantie, cuantumul respectiv este egal cu numerarul dat cu
imprumut sau cu titlurile de valoare date cu imprumut sau furnizate drept garantie; in cazul titlurilor
de valoare date cu imprumut sau furnizate drept garantie, valoarea expunerii se majoreaza prin
aplicarea ajustarii de volatilitate (Hg) in conformitate cu sectiunile 5 — 8 din prezentul capitol;

Es= valoarea curentd a protectiei finantate a creditului primite dupa aplicarea ajustarii de volatilitate
aplicabile tipului respectiv de protectie finantata a creditului (Hc) si a ajustarii de volatilitate pentru
neconcordantele de monede (Hg) dintre expunere si protectia finantata a creditului, in conformitate
cu punctele 1077-107%; Es se plafoneazi la urmitoarea valoare: E-(1+Hg);

Eu =E-(1+Hg) — Es;

LGDuy= LGD aplicabila pentru o expunere negarantata, astfel cum se prevede in actul normativ al
Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe
modele interne de rating;

LGDs=LGD aplicabild expunerilor garantate de tipul de protectie finantata a creditului (FCP) eligibila

utilizata 1n tranzactie, astfel cum se specifica in tabelul nr.5.
1077. In tabelul nr.5 se specifica valorile LGDs si H aplicabile in formula stabiliti la punctul 107°.

Tabelul nr.5

Tipul de protectie finantata a creditului|LGDs|Ajustarea de volatilitate (Hc)
(FCP)
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Garantii financiare 0% |Ajustarea de volatilitate H stabilita la punctele
95-105

Creante 20 % |40 %

Bunuri imobile locative si comerciale 20 % (40 %

Alte garantii reale corporale 25 % 140 %

Protectie finantata a creditului neeligibila |N/A |100 %

1078. In cazul in care o protectie finantati a creditului eligibil este exprimata intr-o moneda diferita
de cea a expunerii, ajustarea de volatilitate pentru neconcordanta de monede (H) este aceeasi cu cea
care se aplica in temeiul punctelor 95-105.
107°. Ca alternativi la tratamentul previzut la punctele 107%-1077 si sub rezerva punctelor 683-68° din
Regulamentul nr.111/2018, bancile pot atribui o pondere de risc de 50% pentru partea din expunere
care este, in limitele stabilite la punctele 69 si, respectiv, 71 din Regulamentul nr.111/2018, garantata
integral cu bunuri imobile locative sau comerciale, daca sunt indeplinite toate conditiile prevazute la
punctele 34*-34° sau 34°%-347 din prezentul regulament.
107'%, Pentru a calcula valorile ponderate la risc ale expunerilor si cuantumurile pierderilor asteptate
pentru expunerile IRB care intra sub incidenta punctelor 68-70, bancile utilizeaza E* in conformitate
cu punctul 71 si LGD pentru expunerile negarantate, astfel cum se prevede in actul normativ al Bancii
Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele
interne de rating.
Sectiunea a 9-a
Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si al cuantumurilor pierderilor
asteptate in cazul portofoliilor de protectii finantate ale creditului eligibile pentru o expunere
tratata conform abordarii IRB
1071, Bancile care au obtinut mai multe tipuri de protectie finantata a creditului pot, pentru expunerile
tratate conform abordarii IRB, si aplice formula previzuti la sectiunea 9° din prezentul capitol in mod
secvential pentru fiecare tip de garantie reala.
107"2, In scopul punctului 107", dupa fiecare etapa de recunoastere a unui tip de protectie finantati a
creditului, bancile reduc valoarea expunerii negarantate ramase (Eu) cu valoarea ajustata a garantiei
reale (Es) recunoscute in etapa respectiva. In conformitate cu punctul 107, totalul Es pentru toate
tipurile de protectie finantatd a creditului este plafonat la valoarea E-(1+Hg), avand ca rezultat
urmatoarea formula:

. Ey Eg;
LGD" = 16Dy gy + )L LaDsi
i

+ HE) E ‘ (1 + HE)
unde:
LGDs; =LGD aplicabila FCPi, astfel cum se specifici la punctul 1077;
Es;i = valoarea curenta a FCPi primita dupa aplicarea ajustarii de volatilitate aplicabile pentru

tipul de protectie finantati a creditului (Hc) in temeiul punctului 1077.”

1.63. Se completeazi cu punctele 108" si 1082 cu urmdtorul cuprins:
,,108'. Daci sunt indeplinite conditiile previzute la punctul 51!, bancile trebuie si aplice urmatorul
tratament pentru partea din expunere garantatd cu valoarea curentd de rdscumparare a politelor de
asigurare de viatd gajate in favoarea bancii creditoare:
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1) daca expunerea face obiectul abordarii standardizate, aceasta trebuie ponderatd la risc
utilizand ponderile de risc specificate la punctul 1082;

2) daca expunerea face obiectul abordarii IRB dar nu si al estimarilor proprii ale bancii cu privire
la pierderea 1n caz de nerambursare, i se atribuie o pierdere in caz de nerambursare de 40%.

In cazul unei neconcordante de monede, bincile trebuie si reducid valoarea curenti de
rascumpadrare n conformitate cu punctul 112, valoarea protectiei creditului fiind valoarea curenta de
rascumparare a politei de asigurare de viata.

1082, In sensul punctului 108" subpunctul 1), bancile atribuie urmitoarele ponderi de risc, pe baza
ponderii de risc atribuite unei expuneri cu rang prioritar negarantatad fatd de Intreprinderea care
furnizeaza asigurarea de viata:

1) o pondere de risc de 20%, dacd expunerii cu rang prioritar negarantate fata de intreprinderea
care furnizeaza asigurarea de viatd i se atribuie o pondere de risc de 20%;

2) o pondere de risc de 35%, daca expunerii cu rang prioritar negarantate fata de Intreprinderea
care furnizeaza asigurarea de viata i se atribuie o pondere de risc de 50%;

3) o pondere de risc de 52,5%, daca expunerii cu rang prioritar negarantate fata de intreprinderea
care furnizeaza asigurarea de viata i se atribuie o pondere de risc de 75%;

4) o pondere de risc de 70%, daca expunerii cu rang prioritar negarantate fata de intreprinderea
care furnizeaza asigurarea de viata i se atribuie o pondere de risc de 100%;

5) o pondere de risc de 150%, dacad expunerii cu rang prioritar negarantate fatd de Iintreprinderea
care furnizeaza asigurarea de viata i se atribuie o pondere de risc de 150%.".

1.64. Capitolul IX:
1.64.1. se completeazi cu sectiunea 1! cu urmitorul cuprins:
.Sectiunea 1
Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor pierderilor asteptate in cazul
protectiei partiale si al segmentdarii pe transe

113!, Daca o banca transfera in una sau mai multe transe o parte din riscul aferent unui credit, se aplica
regulile stabilite in Regulamentul nr. 221/2025 privind tratamentul prudential al securitizarilor.
1132, Bancile pot considera ca pragurile de semnificatie pentru plati, sub care nu se fac plati in cazul
producerii pierderilor, sunt echivalente cu pozitii pastrate care suporta primele pierderea si dau nastere
unui transfer de risc segmentat in transe.”.

1.64.2. denumirea sectiunii a 2-a va avea urmatorul cuprins:
wectiunea a 2-a
Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu metoda substitutiei atunci
cdnd expunerea garantatdi este tratatid conform abordarii standardizate”;

1.64.3. la punctul 114 dupa cuvintele ,,valorile ponderate la risc ale expunerilor” se completeaza
cu textul ,,cu protectie nefinantata a creditului in cazul cdrora bancile respective aplicd abordarea
standardizatd, indiferent de tratamentul expunerilor directe comparabile fata de furnizorul de
protectie,”;

1.64.4. la punctul 116 dupd textul ,banca centrald,” se completeazd cu textul ,ca si cum
expunerile respective ar fi expuneri directe fatd de administratia centrald sau de banca centrala, cu
conditia ca astfel de expuneri directe sd indeplineascd conditiile prevazute la punctele 31-33 din
regulamentul mentionat $i”’;

1.64.5. se completeazi cu sectiunile 2'-2° cu urmatorul cuprins:

Sectiunea a 2'-a
Calcularea cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si a cuantumurilor pierderilor
asteptate in conformitate cu metoda substitutiei atunci cind expunerea garantatd este tratatd
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conform abordarii IRB, iar o expunere directd comparabild fata de furnizorul de protectie este
tratatd conform abordarii standardizate
116". In cazul expunerilor cu protectie nefinantata a creditului pentru care o banca aplica abordarea
IRB si in cazul in care expunerile directe comparabile fatd de furnizorul de protectie sunt tratate
conform abordarii standardizate, bancile calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor in
conformitate cu urmatoarea formula:
max{0,E—Ga} '1+Ga" g

unde:

E = valoarea expunerii determinatd in conformitate cu actul normativ al Bancii Nationale a
Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating;
in acest scop, bancile calculeazad valoarea expunerii pentru elementele extrabilantiere, altele decat
instrumentele financiare derivate tratate conform abordarii IRB, utilizand un CCF de 100% in locul
CCF pe baza abordarii standardizate sau al CCF pe baza IRB prevazuti in actul normativ al Bancii
Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele
interne de rating;

Ga = cuantumul protectiei creditului ajustat in functie de riscul valutar (G*) calculat in
conformitate cu punctul 112 si ajustat suplimentar pentru orice neconcordanta de scadente, astfel cum
se prevede 1n titlul V;

r = ponderea de risc aferentd expunerilor fatd de debitor, specificatd in actul normativ al Bancii
Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele
interne de rating;

g = ponderea de risc aplicabila unei expuneri directe fatd de furnizorul de protectie, specificata
in Regulamentul nr.111/2018.

1162. In cazul in care cuantumul protectiei creditului (Ga) este mai mic decét valoarea expunerii (E),
biancile pot aplica formula de la punctul 116" numai daci pirtile protejate si cele neprotejate ale
expunerii au acelasi rang.
116%. Bancile pot extinde tratamentul preferential prevazut in Regulamentul nr.111/2018 la expunerile
sau la partile din expuneri garantate de administratia centralda sau de banca centrala, ca si cum
expunerile respective ar fi expuneri directe fatd de administratia centrald sau de banca centrald, cu
conditia ca astfel de expuneri directe sd indeplineasca conditiile prevazute la punctele 31-33 din
regulamentul mentionat.
116*. Valoarea pierderii asteptate pentru partea garantata a valorii expunerii este zero.
116°. Pentru orice parte negarantata a valorii expunerii (E), bancile utilizeaza ponderea de risc si
pierderea asteptata corespunzatoare expunerii-suport. Pentru calculul prevazut in actul normativ al
Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe
modele interne de rating, bancile atribuie partii negarantate a valorii expunerii orice ajustare generala
sau specifica pentru riscul de credit sau orice ajustare de valoare suplimentard in conformitate cu
Regulamentul cu privire la fondurile proprii ale bancilor si cerintele de capital, aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.109/2018 (in continuare — Regulamentul
109/2018) legata de activitatile din afara portofoliului de tranzactionare ale bancii sau orice alta
reducere a fondurilor proprii legata de expunere, alta decat deducerile privind cuantumul aplicabil al
acoperirii insuficiente pentru expunerile neperformante efectuate in conformitate cu Regulamentul
nr.109/2018.

Sectiunea a 2°-a

Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al cuantumurilor pierderilor asteptate
in conformitate cu metoda substitutiei atunci cdnd expunerea garantatd este tratatd conform
abordarii IRB fara utilizarea estimdrilor proprii ale LGD, iar expunerea directd comparabila fatd
de furnizorul de protectie este tratatd conform abordarii IRB

24



1165. In cazul unei expuneri cu protectie nefinantati a creditului pentru care o banca aplica abordarea
IRB, fard a utiliza insa propriile estimari ale LGD, si in cazul in care expunerile directe comparabile
fatd de furnizorul de protectie sunt tratate in conformitate cu abordarea IRB prevazutd in actul
normativ al Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii
bazate pe modele interne de rating, banca determina partea garantata a expunerii ca fiind cea mai mica
dintre valoarea expunerii (E) si valoarea ajustatd a protectiei nefinantate a creditului (Ga).

116. Bancile care aplicad abordarea IRB expunerilor directe comparabile fatd de furnizorul de
protectie utilizdnd propriile estimdri ale PD calculeaza cuantumul ponderat la risc al expunerii si
cuantumul pierderii asteptate pentru partea garantata a valorii expunerii utilizand PD a furnizorului de
protectie si LGD aplicabila pentru o expunere directd comparabild fatd de furnizorul de protectie,
astfel cum se mentioneaza in actul normativ al Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului
riscului de credit potrivit abordirii bazate pe modele interne de rating, in conformitate cu punctul 1168,
Pentru expunerile subordonate si protectia nefinantata a creditului nesubordonatd, LGD care trebuie
aplicata de catre banci partii garantate a valorii expunerii este LGD asociata creantelor cu rang
prioritar, iar bancile pot tine seama de orice protectie finantata a creditului care garanteaza protectia
nefinantatd a creditului in conformitate cu prezentul capitol.

116%. Bancile calculeaza ponderea de risc si pierderea asteptata aplicabile partii garantate a expunerii-
suport utilizind PD, LGD specificati la punctul 116 si aceeasi functie de ponderare a riscului ca cele
utilizate pentru o expunere directd comparabild fatd de furnizorul de protectie si, dacd este cazul,
utilizeaza scadenta (M) aferentd expunerii-suport, calculatd in conformitate cu actul normativ al
Baéncii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe
modele interne de rating.

116°. Bancile care aplicd abordarea IRB expunerilor directe comparabile fatd de furnizorul de
protectie utilizand metoda aplicabild determinarii valorii ponderate la risc pentru expunerile provenind
din finantari specializate prevazuta in actul normativ al Béncii Nationale a Moldovei aferent
tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating utilizeaza
ponderea de risc si pierderea asteptatd aplicabile partii garantate a expunerii care corespund
expunerilor provenind din finantari specializate prevazute In actul normativ mentionat.

116", in pofida punctului 116°, bancile care aplica abordarea IRB expunerilor garantate utilizind
metoda aplicabila determindrii valorii ponderate la risc pentru expunerile provenind din finantari
specializate prevazutd in actul normativ al Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului
de credit potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating calculeaza ponderea de risc si pierderea
asteptata aplicabile partii garantate a expunerii utilizind PD, LGD aplicabild unei expuneri directe
comparabile fata de furnizorul de protectie, astfel cum se mentioneaza in actul normativ al Bancii
Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele
interne de rating, in conformitate cu punctul 1168, si aceeasi functie de ponderare a riscului ca cele
utilizate pentru o expunere directd comparabild fatd de furnizorul de protectie si, daca este cazul,
utilizeaza scadenta (M) aferentd expunerii-suport, calculatd in conformitate cu. Pentru expunerile
subordonate si protectia nefinantata a creditului nesubordonatd, LGD care trebuie aplicata de cétre
banci partii garantate a valorii expunerii este LGD asociata creantelor cu rang prioritar, iar bancile pot
tine seama de orice protectie finantata a creditului care garanteaza protectia nefinantata a creditului in
conformitate cu prezentul regulament.

116'!. Pentru orice parte negarantatd a valorii expunerii (E), bancile utilizeaza ponderea de risc si
pierderea asteptatd corespunzatoare expunerii-suport. Pentru calculul valorilor pierderilor asteptate,
al deficitului conform IRB si al excedentului conform IRB prevdzut in actul normativ al Bancii
Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele
interne de rating, bancile atribuie partii negarantate a valorii expunerii orice ajustare generald sau
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specificd pentru riscul de credit sau orice ajustare de valoare suplimentard in conformitate cu
Regulamentul 109/2018 legatad de activitatile din afara portofoliului de tranzactionare ale bancii sau
orice altd reducere a fondurilor proprii legatd de expunere, alta decat deducerile privind cuantumul
aplicabil al acoperirii insuficiente pentru expunerile neperformante efectuate in conformitate cu
Regulamentul nr.109/2018.
1162, In sensul prezentei sectiuni, (Ga) este valoarea protectiei creditului ajustat in functie de riscul
valutar (G*) calculata in conformitate cu punctul 12 si ajustatd suplimentar pentru orice neconcordanta
de scadente astfel cum se prevede in titlul V ,,neconcordanta de scadente”. Valoarea expunerii (E) este
valoarea expunerii determinatd in conformitate cu actul normativ al Bancii Nationale a Moldovei
aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating. Bancile
calculeaza valoarea expunerii pentru elementele extrabilantiere, altele decat instrumentele financiare
derivate tratate conform abordarii IRB, utilizand un CCF de 100% in locul CCF pe baza abordarii
standardizate sau al CCF pe baza IRB prevazuti in actul normativ al Bancii Nationale a Moldovei
aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating.
Sectiunea a 2°-a

Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si al cuantumurilor pierderilor
asteptate in conformitate cu metoda substitutiei atunci cdnd expunerea garantatd este tratatd
conform abordarii IRB utilizindu-se estimarile proprii ale LGD, iar o expunere directa
comparabila fatd de furnizorul de protectie este tratati conform abordarii IRB

116"3. In cazul unei expuneri cu protectie nefinantati a creditului pentru care o banci aplica abordarea
IRB utilizand propriile estimari ale LGD si in cazul in care expunerile directe comparabile fata de
furnizorul de protectie sunt tratate In conformitate cu abordarea IRB, 1nsa fara utilizarea propriilor
estimdri ale LGD, banca determina partea garantatd a expunerii ca fiind cea mai mica dintre valoarea
expunerii (E) si valoarea ajustata a protectiei nefinantate a creditului (Ga), calculata in conformitate
cu punctul 116'. Banca calculeaza valoarea ponderati la risc a expunerii si cuantumul pierderii
asteptate pentru partea garantatd a valorii expunerii utilizand PD, LGD si aceeasi functie de ponderare
a riscului ca cele utilizate pentru o expunere directd comparabild fatd de furnizorul de protectie si
utilizeaza, daca este cazul, scadenta (M) aferentd expunerii-suport.

116'4. Bancile care aplicd abordarea IRB, dar fara a utiliza propriile estimari ale LGD, expunerilor
directe comparabile fatd de furnizorul de protectie determinda LGD in conformitate cu actul normativ
al Bancii Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe
modele interne de rating. Pentru expunerile subordonate si protectia nefinantatda a creditului
nesubordonata, LGD care trebuie aplicata de catre banci partii garantate a valorii expunerii este LGD
asociata creantelor cu rang prioritar, iar bancile ar putea tine seama de orice protectie finantatd a
creditului care garanteaza protectia nefinantata a creditului in conformitate cu prezentul regulament.
1165, Bancile care aplicd abordarea IRB, utilizand propriile estimari ale LGD, expunerilor directe
comparabile fatd de furnizorul de protectie calculeaza ponderea de risc si pierderea asteptata aplicabile
partii garantate a expunerii-suport utilizand PD, LGD si aceeasi functie de ponderare a riscului ca cele
utilizate pentru o expunere directd comparabila fata de furnizorul de protectie si utilizeaza, daca este
cazul, scadenta (M) aferentd expunerii-suport, calculatd in conformitate cu actul normativ al Bancii
Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordérii bazate pe modele
interne de rating.

116'¢. Bancile care aplica abordarea IRB expunerilor directe comparabile fatd de furnizorul de
protectie utilizind metoda aplicabild determindrii vaporii ponderate la risc pentru expunerile
provenind din finantari specializate prevazuta in actul normativ al Bancii Nationale a Moldovei aferent
tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating utilizeaza
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ponderea de risc si pierderea asteptatd aplicabile partii garantate a expunerii care corespund
expunerilor provenind din finantari specializate prevazute n actul normativ mentionat.

116'7. Pentru orice parte negarantatd a valorii expunerii (E), bancile utilizeaza ponderea de risc si
pierderea asteptatd corespunzatoare expunerii-suport. Pentru calculul valorilor pierderilor asteptate,
al deficitului conform IRB si al excedentului conform IRB prevdzut in actul normativ al Bancii
Nationale a Moldovei aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele
interne de rating prevdzut la, bancile atribuie partii negarantate a valorii expunerii orice ajustare
generala sau specifica pentru riscul de credit sau orice ajustare de valoare suplimentara in conformitate
cu Regulamentul 109/2018 legata de activitatile din afara portofoliului de tranzactionare ale bancii
sau orice alta reducere a fondurilor proprii legata de expunere, alta decat deducerile privind cuantumul
aplicabil al acoperirii insuficiente pentru expunerile neperformante efectuate in conformitate cu
Regulamentul nr.109/2018.~.

1.65. Punctul 119 se completeaza cu textul ,,sau daca expunerea este o expunere pe termen scurt,
a carei valoare a scadentei (M) calculatd conform actului normativ al Bancii Nationale a Moldovei
aferent tratamentului riscului de credit potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating este
supusd, unui plafon de o zi si nu de un an”.

1.66. Titlul VI se abroga.

2. Prezenta hotarare intra in vigoare la 1 iulie 2027, cu exceptia punctelor 1.17.4, 1.24, 1.55.1,
1.55.2, 1.64.1 in partea ce vizeaza elementele reprezentand pozitii din securitizari si punctul 1.24 (in
partea ce vizeazi punctele 34*-34% din Regulament aferente informatiilor raportate in baza obligatiilor
de raportare specifice) care intrd in vigoare la 1 ianuarie 2028 si a punctelor 1.25.1, 1.25.2, 1.26 (in
partea ce vizeazd punctul 36 subpunctul 3) din Regulament), care intra in vigoare la data intrarii in
vigoare a Tratatului de aderare a Republicii Moldova la Uniunea Europeana.
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